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Trong nhirng ndm gan day, sy phat trién nhanh chdéng cla cong nghé da dwa cac doanh
nghiép nhé va vira & Viét Nam vao mét cudc canh tranh I&n mang tén Cach mang céng
nghiép 4.0. Cach mang cdng nghiép 4.0 dwoc coi 1a don bay hd tro cac doanh nghiép nhé
va vira nang cao nang lwc tai chinh va quan trong hon la mé ra nhiéu kénh tiép can vén
khac nhau trén nén tang cdng nghé sb nhuw tai tro chudi cung trng, cho vay hoéc huy dong
vbn tir cong ddng. Mac du cac kénh huy dong vén phi truyén théng dwa trén cdng nghé
mang lai nhiéu tién ich cho doanh nghiép nhé va vira ciing nhw cac té chire tai chinh, nhung
tai Viét Nam, cac kénh huy déng nay chwa phat trién, chwa c6 khung phap ly va chinh sach
ré rang khién doanh nghiép con ti&m an nhiéu rdi ro khi tiép can ngudn vén tir cac nén tang
trwc tuyén. Bén canh do ban than cac doanh nghiép nhé va vira chwa thwe sy sén sang tiép
can va rng dung manh mé céng nghé trong hoat déng kinh doanh cta ho.

Céach mang cong nghiép 4.0, doanh nghiép nhé va vira, von.

In recent years, along with the rapid development of technology, small and medium-sized
enterprises in Vietham have entered a big competition called the industrial revolution 4.0.
Industry 4.0 is considered a lever to help small and medium-sized enterprises improve their
financial capacity and, more importantly, open up many different channels to access capital
on a digital technology platform such as supply chain financing, lending or crowdfunding.
Although technology-based non-traditional capital mobilization channels bring many
benefits to small and medium-sized enterprises as well as financial institutions, in Vietham,
these mobilization channels have not been developed, there is no framework yet. Legal and
clear policies make businesses potentially risky when accessing capital from online
platforms. Besides, small and medium enterprises themselves are not really ready to
approach and strongly apply technology in their business activities.

Industrial Revolution 4.0, small and medium enterprises, capital.

1. DAT VAN BE

Trong cong dong doanh nghiép Viét Nam,
doanh nghiép nho va vira (DNNVV) Ia loai
hinh doanh nghiép chiém da s6 va cha yéu
trong nén kinh té. Theo d6, loai hinh doanh
nghiép nay déng vai trd quan trong, nhat 1a
tao viéc lam, tang thu nhap cho nguoi lao

dong, gitip huy dong cac ngudn luc x& hoi cho
dau tu phat trién, x6a doi giam nghéo. Cu thé,
vé lao dong, hang nam tao thém trén nira triéu
lao dong mai; st dung tdi 51% lao dong xa
hoi va dong gop hon 40% GDP.

Trong nhimg nim qua Chinh phu di trién khai
cac chinh sach, chwong trinh hd trg vdn cho
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cac DNNVV nhu bao lanh tin dung va hd tro
tin dung. Tuy nhién, trén thuc té méi ¢ mot
s6 lwong nho cac doanh nghiép duoc thu
hudng chinh séch hd tro. Phan Ién cac doanh
nghiép con lai gip céc tré ngai trong viéc tiép
can ngudn vén.

Chinh vi thé cuéc Céch mang cong nghiép
(CMCN 4.0) mé ra dd gép phan thay doi
nhitng mé hinh kinh doanh truyén thdng cua
cac dinh ché tai chinh, mé rong va da dang
hoa cac kénh tao vén cho nén kinh té noi
chung va DNNVV néi riéng. Dong thoi, viéc
sir dung dit liéu 16n, cong nghé hién dai c6 thé
tang chit luong phan tich tin dung cua céac
ngan hang. P6i mai sang tao trong linh vuc
tai chinh giup cai thién kha nang thanh khoan
va vén luu dong, cho phép doanh nghiép dé
dang vuot qua nhiing bién dong trong giai
doan dau phat trién, tiép can duoc cac nguon
vén phi hop trén thi truong dé phuc vy san
xut kinh doanh tét hon.

2. DOANH NGHIEP NHO VA VU'A TRONG
BOI CANH CONG NGHIEP 4.0

Theo két qua khao sat (dwoc thuc hién bai
Hiép hoi Doanh nghiép vira va nho) cho thay:
c6 dén 85% doanh nghiép thé hién su quan
tam dén cuoc CMCN 4.0, trong dé, c6 55%
doanh nghiép danh gia cuoc CMCN 4.0 s€ cb
tac dong rat Ion dén nén kinh té Viét Nam.
Tuy nhién, trong sé doanh nghiép duoc khao
sat: co dén 79% cho biét ho chua lam gi dé
don soéng cudsc CMCN 4.0. Piéu nay noi lén
raing, con mot bo phan khong nho céc
DNNVYV chua y thitc dugc, hodc chua quan
tam dén sy thay ddi nhanh chong cua cong
nghé, vi thé loai hinh doanh nghiép nay chua
¢6 budc chuan bi hiru ich dé tng phd véi xu
huéng bién dbi trén toan cau nhu hién nay.

Nhin chung cd&c DNNVV ¢ Viét Nam hién nay
bi han ché bai ngudn vén, tai nguyén, dét dai
va cbng nghé. Hién nay & nudc ta cd khoang

97% DNNVV vai quy md vén chi tir 5-10 ty
ddng, clng vai viéc tiép can vén vay tir ngan
hang rat khé khan (chi khoang 70% DNNVV
tiép can dwoc vén vay) nén nhiéu doanh
nghiép muén dau tu dé d6i méi doanh nghiép
ciing kho hodc chi & muc thap. Bén cach do,
da s6 DNNVV ¢ Viét Nam hién nay dang sir
dung c6ng nghé lac hau, chua ddi mai tu duy.
Chinh vi thé da tao ra khoang cach phat trién
gitra cac doanh nghiép trong va ngoai nudc.
Tham chi khoang cach nay s€ cang ngay cang
xa hon néu cac doanh nghiép khong c6 véon dé
d6i méi, theo kip véi tbc do phat trién cua
khoa hoc cdng nghé.

CMCN 4.0 duoc cho la khong chi co tac dong
truc tiép dén viéc 4p dung céng nghé mai vao
hoat dong san xuét kinh doanh ma con anh
huong dén kha nang tiép can von cua
DNNVV théng qua viéc lam thay ddi cach
thirc cung &ng vén cua cac dinh ché tai chinh
trén thi trudng, ddng thoi giam nhe céac rao
can huy dong von cho DNNVV. Cu thé nhu:

Mé réng cdc kénh huy dgng von truc tuyén
cho DNNVV

= CoOng nghé tai chinh (Fintech) va nén tang
cho vay truc tuyén.

Bén canh céc kénh tin dung ngan hang truyén
thdng, su phat trién caa CMCN 4.0 d3 thic
day hinh thanh kénh tin dung méi dya trén
nén tang truc tuyén cho phép DNNVV dé&
dang tiép can ngudn tin dung ma khong can
cO tai san dam bao. M6& hinh cho vay truc
tuyén giam thiéu rai ro hé théng va cung cap
su lua chon da dang cho cac bén tham gia. Su
bung nd cua Fintech cho thay mirc do ting
truong nhanh chong cua cac ung dung truc
tuyén trong hoat dong cap vén va khién kénh
cho vay truc tuyén trg thanh kénh cung cap
vbén quan trong, gop phan thu hep khoang
cach véi céc kénh tai tro tin dung truyén
thdng di véi DNNVV.
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Céc nén tang von tai chinh truc tuyén phd
bién hién nay danh cho cac DNNVV c6 thé ké
t4i: tai trg chudi cung tng (SCF), huy doéng
vbn cong dong (Crowdfunding) va cho vay
ngang hang (P2P lending), cu thé:

= Tai tro chudi cung ung (SCF).

SCF la céch tiép can méi vé hd tro tai chinh.
SCF la su hop tac véi nhitng khach hang DN
va dinh ché tai chinh dugc chon loc bang viéc
cung cap dich vu hd trg vén vay luu dong cho
cac nha cung cip va phan phdi cua ho. Sir
dung nén tang truc tuyén gidp cho giao dich
cac khoan phai thu, phai tra giita cac to chac
tai chinh va cac DNNVV dién ra nhanh chéng
théng qua tai khoan ngéan hang.

= Huy dong vén cong dong (Crowdfunding).

Huy dong vén cong dong Ia hinh thic huy
dong von tir nhimg ngudi dung internet tai trg
cho cac ¥ twong kinh doanh hoac séang kién cé
nhan duoc nhimg ngudi dé& xuat dang tai trén
trang ca nhan hoac trén céc trang web chuyén
dung.

= Cho vay ngang hang (P2P lending)

Cho vay ngang hang la mot nén tang tai chinh
két ndi truc tiép gitra ngudi cho vay va nguoi
di vay thong qua trung gian truc tuyén ma
khong can to chic tai chinh

= Cho vay tryc tuyén tir cac cong ty cong
ngh¢ lon (Bigtech).

BigTech la cach goi cac cong ty cdng nghé da
ton tai 1au doi trén thi trudong dich vy k§y thuat
s6 nhu Amazon, Facebook, Google, Alibaba.
Véi loi thé vé quy mo Ion, kha nang wng dung
cdng nghé cao, BigTech dat ra nhiing thach
thitc vuot troi hon so voi FinTech. Néu cac
Fintech chi canh tranh v&i ngan hang tai mot
mang dich vu (vi du nhu cho vay). Pac trung
cuia cac Bigtech la xuat phat diém tir cac cong
ty thuong mai dién tir kinh doanh hang héa

truc tuyén (Stulz, 2019). Théng qua cac giao
dich cua ngudi mua va ban, cac Bigtech co
mot nén tang dit liéu khdng 16 cd thé phan tich
cung cau hang héa ciing nhu kha ning tai
chinh caa mdi khach hang, gitp danh gia
chinh x4c diém tin dung cho khéch hang. Tuy
nhién, Bigtech ciing tiém an rii ro nhu do tin
cay cua cac phuong phap danh gia rui ro tin
dung véi quy mé mau Ién hay rai ro vé chu ky
kinh doanh hoac céc ct sdc kinh té khéac nhau.
(Huang, 2020).

Chi phi, thi tuc va cdc diéu kién cho vay doi
voi DNNVV

CMCN 4.0 khéng chi lam thay d6i dang ké
cach thirc cung cap ngudn vén cho DNNVV
cia ngan hang va céc to chac tin dung ma
giam thiéu rai ro tin dung théng qua quy trinh
xtr Iy va xa¢c minh hd so dugc thuc hién nhanh
chong va chinh xac. Bi véi cac DNNVV, nho
su ho tro cong nghé cao tai cic ngan hang, co
hoi dugc cap tin dung tré nén dé dang hon
ngay ca doi voi tai san thé chap 1a tai san luu
dong, dugc huong loi 14i suat thip hon khi
vay von tir cac cong ty Fintech (Baber, 2019).
Hon nita, con cd thé cho phép cac giao dich
xuyén bién gigi véi chi phi thap hon, cung cap
giai phap thanh toan di dong qua cac nén tang
tryc tuyén nham giam chi phi di lai

3. THYC TRANG TIEP CAN VON CUA
DOANH NGHIEP NHO VA VUA

3.1. Tiép can vén tlr cac ngan hang thwong
mai

Tinh dén cubi nam 2021, trong diéu kién dich
bénh Covid-19 bing phat, s6 lwong DNNVV
c6 sy thay doi dang ké so véi thoi diém nam
2020 (Poan Thi Thu Trang, 2021).

C6 thé thay trong nim 2021 cac nganh vui
choi giai tri, dich vy, kinh doanh bat dong san
déu co su thu hep quy md tir 10% dén 30%,
cac khéi nganh khoa hoc coéng nghé, quang
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céo, tu van, khai khoang c6 su gia ting vé quy
md diéu nay lam cho cac DNNVV gip nhiéu
kho khin trong viéc tiép can ngudn vén tur
ngan hang va cac t6 chuc tin dung dé dam bao
hoat d6ng san xuit kinh doanh.

Bang 1. Ty trong DNNVV phan theo nganh nam 2021
SO v&i nam 2020

. So véi
Nganh nim 2020
Nghé thuat, vui choi giai tri -32,6%

Dich vy luu tra va dn udng -20%

Dich vu viéc 1am, cho thué may méc | -18,7%
Kinh doanh BDBS -13,4%
Giao duc va dao tao -7,5%
Khoa hoc céng nghé, quang cdo, tu van| +2,4%
Nong,lam nghiép, thuy san +34%
Khai khoang +5,8%
Xay dung +0,8%

Nguon, Cuc Qudn Iy déing ky kinh doanh 2021

Bang 2. Ty trong DNNVV theo quy md vén ndm 2021 so v&i ndm 2020

m6 vén Nam 2020 Nam 2021 N
Quy(tfy()) v S6 DN Ty trong S6 DN Ty trong S0 012020
0-10 118.456 89,5% 110.214 89,1% -0,4%
10-20 8.005 6,05% 7.091 5,7% -0,3%
20-50 4.011 3,03% 5.211 4,2% 1,2%
50-100 1.856 1,40% 1.123 0,9% -0,5%

Xét theo quy md vén, nam 2021, sb luong DN
c6 quy md vén tir 0 dén 10 ty dong chiém
89,14%, DN c6 vén dang ky tir 50 ty dén 100
ty chi chiém 0,91%, giam 0,5% so V&i nam
2020. Véi nhitng kho khan mang tinh dac thu
ciia cac DNNVV trong tiép can vén vay trén
thi truong, CMCN 4.0 dugc xem la co hoi tac
dong ca phia cung va cau. Mac du vay, theo
bao céo cua Bo Cong Thuong (2020) c6 dén
66% DNNVV di ung dung cdng nghé sé
tredc nam 2020. Sy bung phat cua dich bénh
trong nam 2021 khién nhiéu doanh nghiép bat
dau chuyén d6i s6 dan. Piéu nay ciing khién
cac DNNVV dé dang tiép can t6i nhitng kénh
huy dong vén phi truyén thong.

Theo s liéu thong ké cho thdy van con cac
doanh nghiép phan anh gap khé khan trong
viéc tiép can vén. Théng ké cua Phong
Thuong mai va Céng nghiép Viét Nam
(VCCI) nim 2020 cho thdy kha nang tiép can
tin dung cia DNNVV qua hé théng cac ngan
hang thuong mai (NHTM) con han ché. C6

Nguon: Cuc Qudn Iy déing ky kinh doanh, 2021

dén 60% DNNVV hién chua tiép can duoc
nguon von tin dung ngan hang, dic biét 1a
khdi doanh nghiép khoi nghiép, khéng co
von, tai san thé chap. Trong d6, hon 30%
DNNVV khoéng thé tiép can ngudn von ngan
hang va 30% doanh nghiép khac cho biét rat
khé tiép can ngudn vén nay. Phan 16n cac
DNNVV con lai phai tiép tuc st dung nguén
von tu 6 hoac vay tir nguon von khéac véi chi
phi rat cao, nhiéu rui ro.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
Pang vay von C6 nhu cau Khdng ¢6 nhu
cau

EDN vira ®DN nho DN siéu nho

Hinh 1. Nhu c3u vay vén ngan hang cta DNVVN
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Bang 3. Dw no’ cho vay cia cac NHTM
cho DNNVV nam 2021

Chi tiéu 2019 | 2020 | 2021
Du no tin dung
DNNVV 1.234 | 1.630 | 1.822
Tong du no tin dung | 7.250 | 8.217 | 9.546
Ty trong du no tin 0 o 0
dung DNNVV 17,0% | 19,8% | 19,1%

Nguon: Tong hop bao céo ciia NHNN
giai dogn 2019-2021

Péanh gia trén gbc d6 cung ung vdn cho
DNNVYV, trong du ng cho vay cua c&c NHTM
cho DNNVV trong nam 2021 dat muc thap
trong tong du no tin dung. Mic du du no cho
vay DNNVV c0 cai thién so voi giai doan
nam 2020 nhung syt giam nhe so v&i nam
2019. Nguyén nhan c6 thé do anh huong
cua dich bénh trong nam 2021. Vé phia ngan
hang, cac goi tin dung véi chinh sach wu dai
danh cho DNNVV luén dugc dua ra nham hd
tro doanh nghi¢p (Lwong Minh Huan va

cong su, 2020).

Lai suat vay ngin han dwoc duy tri ¢ muc
thap tir 4% dén 6,5%. Tuy nhién, thyuc trang ty
trong du no thap cho thdy cung va cau vé tin
dung gitra ngan hang va DNNVV chua c6 su
pht hop

3.2. Tiép can von tir cac nén tang trwe tuyén

= Tai tro chudi cung ¢ng tai chinh - SCF:
San pham SCF tai Viét Nam dugc cung ¢ng
cha yéu boi cac ngan hang, ddy duoc xem Ia
mot san pham tin dung thé chap (bing khoan
phai thu va hang ton kho - chu yéu la hoat
dong bao thanh toan).

Céac san pham SCF it c6 kha ning chuyén
thanh no xau do tan dung DN cét 18i va yéu té
chudi. Tuy nhién, thyc té khong nhiéu ngan
hang tham gia cung tng san pham nay. Mot s6
ngan hang I6n nhu Vietcombank, Vietinbank
méi trién khai san pham SCF.

Bang 4. Mot s6 san pham SCF tai ngan hang

STT| Ngéan hang San pham Khach hang chinh Nim trién khai

1 | Vietinbank Bao thanh todn va tai trg chudi | Doanh nghiép 16n 2019

cung ung
2 | Techcombank | Chudi cung ting Dai 1y, nha phan phdi hang N/A

hoa ctia cac doanh nghiép

3 | Vietcombank |Bao thanh toan va tai trg chudi | Doanh nghiép 2020

cung ing
4 |0CB Tai tro chudi cung ing DNNVV 2019

Két qua khao sat cia PWC (2018/2019) cho
thiy khach hang cua chudi cung ng tai chinh
tai Viét Nam chu yéu la céc tap doan 16n va
dang m¢ rong véi nhom doanh nghiép cé quy
moé vira. Nhu vy, ¢ thé thiy cac DNNVV
hién nay chwa c6 nhiéu co hoi duogc tiép can
véi cac chudi cung tmg tai chinh dwgc cung
cap boi cac ngan hang. Hoat dong SCF tai cac
cong ty tai chinh con han ché, chu yéu cac

Nguon: Téng hop bao cao cac NHTM

céng ty tai chinh thuoc nhém tai chinh ca
nhan. S6 lugng cong ty tai chinh thuong mai
rat it. Trong mot nam tré lai day, mot sé to
chtrc tai chinh nudc ngoai da tham gia vao hé
sinh thai SCF va mé ra co hdi tiép can von
cho DNNVV. Vi loi thé vé thoi gian va tha
tuc don gian, hoat dong cung (ng vén cua cac
cong ty nay dang thu hat duwoc sy quan tam
cua cac DNNVV Viét Nam.
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Bang 5. M6t sé nén tang cung (rng vén trwe tuyén (SFC) tai Viét Nam hién nay

Nén tang cung

fmg vén Cap phép bac diem
- Chuong trinh hoan toan tin chip dugc phé duyét han mic trude
Validus Vietnam| Singapor |- Tang cuong ngudn von cho doanh nghiép nhanh chéng

€ - Han muc vay cao (1én t6i 80% gia tri hdéa don muaban)
- Qua trinh phé duyét nhanh va don gian, chi trong 48 tiéng dau.

- Bang ky trén Stenn.com

Stenn Anh - Tai cac héa don 1én trang web dé dinh gia ‘
- Nhan tién trong vong 48 gio sau khi hop dong dugcky.
- Tai trg von chi trong vong vai gid
- Khach hang khong bj rang budc bai mot hop dong dai han
Velotrade Hong |- Thu tuc dang ky va thim dinh don gian: khong yéu cau s cai
Kong - C6 thé giao dich bang nhiéu loai tién té

- C6 thé tai trg toan bo hod don
- Chi phi hgp 1y va khong phi an.

= Huy dong vén cong dong - Crowdfunding

Huy dong vén cong dong ¢ Viét Nam chua
duoc phd bién do anh huong cua théi quen
dau tu dua trén cac mdi quan hé hon 1a nhiing
ngudi xa la. Thém vao d6 1a sy han ché cua
cac giao dich online cung hanh lang phap ly
chua dy da khién huy dong von cong dong
chua thuc sy dugc don nhan, cha yéu 14 tap
trung tai trg cac du an Start-up do tinh phu
hop nhu cau cia cong dong trong loai hinh
huy dong von nay.

IG9 la nén tang huy dong vén cong dong
dau tién tai Viét Nam ra doi vao nam 2013
va da huy dong von thanh céng cho 40 du &n
v6i quy mo tir 7 dén 15 triéu dong cho mot
dy an. Tuy nhién IG9 da dung hoat dong
ngay trong nim d6. Mot sb nén tang khac
nhu Comicola (2014), FirstStep (2015) (da
dung hoat dong nam 2016), Betado (2015),
Fundstart (2015)... Mdi du 4n duoc goi von
cong ddng thudong duoc thuc hién voi thoi
gian rat ngan tir 45 dén 60 ngay va tiém an rui
ro vé mat phap ly khi tranh chap xay ra giita
céc nha dau tu va doanh nghiép goi von. Do
ddc diém vé nhu cau vén cho hoat dong san

Nguon: Téng hop

xuat kinh doanh, doanh nghiép san xuét kinh
doanh vai quy md nho c6 thé tiép can vén véi
chi phi thap hon cac san pham vay truyén
thdng. Tuy vay, hién huy dong vén cong dong
chu yéu tai trg cho céc dy an khai nghiép voéi
mé hinh huy dong von cong dong thdng qua
qua tang (hinh thirc nay con goi la pre-sale) va
lugng von huy dong van con rat khiém ton
(Luong Thi Thu Hang, 2019).

= Cho vay ngang hang - P2P lending

Hién nay, P2P lending dugc danh gia la ngay
cang tré nén phd bién tai Viet Nam bai nhu
cau vay von ngay cang Ién ma hinh thic cho
vay ngang hang lai v6 cung tién loi. Tuy nhién,
hién chi c6 hon 40 cong ty P2P Lending dang
hoat dong tai Viét Nam. Theo cac chuyén gia,
thi day 1a con s6 kha khiém tén so véi tiém
ning tai Viét Nam (Nguyén Manh Huing va Ta
Thu Hong Nhung, 2020). Pic diém caa cho
vay ngang hang 1a cac diéu kién vay von don
gian hon nhung 13i suit dua ra cao hon so v6i
hé théng ngan hang. l4i suat cho vay thong
qua cho vay ngang hang ¢ muac 16%-
17%/nam chua bao gdbm cac khoan chi phi
khéc trong khi 14i suat cac goi wu dii cho
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DNNVV cua ngéan hang khoang ttr 4% - 7,5%.
Mac du c6 su chénh léch l6n nhung do
khoang thoi gian str dung vén ngan nén nhiéu
doanh nghiép c6 thé chap nhan dé giai quyét
nhu cau vén ngan han. Béi twong khach hang

ma P2P lending hudng toi la cd nhan va
DNNVV can giai ngan nhanh chéng cac
khoan vén nhung khong du diéu kién vay vén
hoac khong ching minh dugc tinh trang tai
chinh theo y&u cau ctua ngan hang.

Bang 3.6. Top 5 nén tang cho vay ngang hang tai Viét Nam hién nay

Nén tang P2P Z. . X S6 tién .
STT lending Doi tugng khach hang ban diu gia nhp Tru s&
1 Lendbiz Khach hang ho kinh doanh va DNNVV |2 tri¢u dong TP. Ha Noi
2 | Eloan Khach hang ho kinh doanh va DNNVV |1 triéu dong TP. Hb Chi Minh
3 | Vaymuon Khach hang vay tiéu dung, ho kinh 1 triéu dong TP. Ha Noi
doanh va DNNVV
4 | Vnvon Khach hang vay tiéu dung, h kinh 10 triéu dong TP. Ha Noi
doanh va DNNVV
5 | Huydong Doanh nghiép c6 von tdi da 2 ty dong | 500 nghin dong TP. Hb Chi Minh

4. PANH GIA KHA NANG TIEP CAN VON
POI VOI DOANH NGHIEP NHO VA VIFA
TRONG BOI CANH CUOQC CACH MANG
CONG NGHE 4.0

Két qua dat duwoc

Cudc Céch mang 4.0 tao nén nhiéu san choi
méi vé vén cho cac DNNVV, mo ra nhiéu
kénh goi vén gilp cac DNNVV chu dong
trong viéc goi von dé hoat dong kinh doanh.

Theo s6 lieu cua Ngan hang Nha nudc
(NHNN), tinh dén cudi nam 2021, tin dung
dbi véi linh vuc DNNVYV dat trén 2,1 triéu ty
ddng, tang 7,2% so voi cudi nam 2020. Theo
s6 lieu bao céo tir cac td chuc tin dung, tin
dung d6i véi linh vec DNNVV dat trén 1,6
trigu ty dong, tang 5,32% so véi cling Ky nim
2020.

Bén canh do, trong nam 2021 cac DNNVV ¢
Viét Nam da duoc hd tro béi chuong trinh tai
trg thuong mai toan cau (GTFP) cua IFC. IFC
da thuc day cac hoat dong tai tro thuong mai
va tai trg chudi cung wng, nhim hd tro céc

Nguaén: lender.vn (2021)

doanh nghiép Viét Nam, nhit 13 DNNVV
nang cao nang lyc dam bao rui ro thanh toan.

Ngoai ra, cac DNNVV di c6 thé tiép can vén
théng qua hinh thirc cho vay ngang hang P2P
lending. P2P lending c6 kha ning hd trg tham
dinh, phé duyét hd so nhanh chéng, dép tng
vbn 1én dén 1 ty ddng, thoi han linh hoat tir
10-90 ngay, dam bao ngudn vén luu dong kip
thoi cho doanh nghiép.

Theo Tién si Nguyén Tri Hiéu "Tai Viét Nam
mac du hoat dong P2P Lending chua c6 chinh
sach cy thé nhung ciling da phat trién kha
manh mé, cé téi khoang 50 cong ty Fintech
dang c6 hoat dong P2P Lending. Day ciing 1a
mot kénh tai chinh méi mé c6 thé hd tro
DNNVV tim kiém nguon vén dé hoat dong
san xuat, kinh doanh".

Kho khdn, vieéng mac

Tir thyc trang nhu cau von caa DNNVV ciing
nhu kha ning cung @ng von qua cac kénh
truyén thong va phi truyén thong hién nay, co
thé thidy DNNVV dang gip kha nhiéu kho
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khan khi tiép can vén vay ngan hang. C6 thé
ké dén nhu khé khan vé thu tuc vay, ching
minh tai chinh, tai san dam bao khong dap
mg duoc yéu cau cua cac ngan hang. Tuy
nhién, véi sy phat trién caa CMCN 4.0, nhiéu
hinh thic cho vay truc tuyén véi quy mo
khoan vay nho va sir dung tai san dam bao
linh hoat ¢4 mé ra kénh huy dong von moi
cho DNNVV. Céc mo hinh cho vay dua trén
cac nén tang cong nghé dugc danh gia con
tiém 4an nhiéu rai ro cho DNNVV ciing nhu hé
thdng tin dung chung caa nén kinh té.

Thuc té cac DNNVV gap nhiéu khé khin
trong tiép can nguén von luu dong. Mot sd
khao sat cho thay 70% nhém doanh nghiép
nay phai st dung ngudn vén tu c6 hoic vay
cac ngudn khdng chinh thac véi chi phi rat
cao. Nguyén nhan duoc dua ra kha pho bién
hién nay la cac doanh nghiép nay khéng cé
nhiéu tai san thé chap, ho so vay von khong
dat y8u cau cua ngan hang do quan 1y sb sach,
béo cdo tai chinh khéng rd rang.

Trong budi toa dam cua Ngan hang Nha nudc,
ong T6 Huy Vii - Vu truong Vu Hop tac quic
té nhin nhan, di cd sy phét trién s6i dong,
nhung trén thuc té, cac cong ty Fintech vén
dang hoat dong trong mot moi truong phép ly
chua hoan thién, trong khi hoat dong cua cac
cong ty Fintech déu gin véi linh vyc hoat
dong kinh doanh co diéu kién 1a hoat dong tai
chinh - ngan hang. Diéu nay tiém an rii ro véi
tat ca cac bén lién quan, tir doanh nghiép, ddi
tac dén co quan quan ly.

5. CAC GIAI PHAP HO TRQ' DNNVV TIEP

CAN VON TRONG PIEU KIEN CACH MANG
CONG NGHE 4.0

CMCN 4.0 dang dién ra trén pham vi toan cau,
v6i tée do lan toa nhanh va khdng thé dao
nguoc, Viét Nam khong thé dung ngoai xu
hudng nay. Theo kinh nghiém cua cac nudc
trén thé gioi, ¢ DNNVV Viét Nam tan dung

t6i da nhitng co hoi tir cubc CMCN 4.0, doi
hoi phai thuc hién mot cach dong bo cac giai
phép tur cdc nha ban hanh chinh sach va quan
trong hon la tir chinh ban than cac doanh
nghiép.

Thit nhat, Chinh pha va Bo Tai chinh can sém
ban hanh cac quy dinh huéng dan chi tiét hoat
dong cung &ng von qua cac kénh nhu tai trg
chudi cung @ng hay cho vay ngang hang. Mac
du dang trong 16 trinh thir nghiém Sandbox
cho hoat dong Fintech cia Ngan hang Nha
nudc Vigt Nam, cac cong ty Fintech (dac biét
la cong ty P2P lending) hién dang phat trién
manh vi nhu cau vay tin chip cua DNNVV
ngay cang cao. Hoat dong cua cac cong ty
P2P lending c6 thé bién tuéng theo nhiéu hinh
thiec khac nhau dan toi nhitng thiét hai nhat
dinh cho cac thanh phan kinh té. Cac quy dinh
can tap trung vao hinh thac hoat dong, quy
dinh vé muc 13i suét, cach thirc quan 1y tai san
bao dam la hang ton kho va cac khoan phai
thu...

Thi hai, dbi voi hoat dong Chudi cung ung tai
chinh- SCF, co quan quan Iy can tao diéu kién
thic ddy cac chuong trinh SCF nhu mot phan
cua hoat dong tin dung. Khuyén khich cac
ngan hang va coOng ty tai chinh thuong mai
tham gia hoat dong nay. Bo Tai chinh ciing
can ban hanh quy dinh cu thé cho hoat dong
SCF nham khuyén khich cac quy dau tu va
cbng ty tai chinh tham gia véi vai tro nha
cung ung SCF. Xay dung hé sinh thai SCF
theo dng chuan muc quéc té bao gom cac
chu thé tham gia, dac biét 1a nhém thanh vién
Cong dong nhu cac Hiép hoi SCF thuong
xuyén tuong tac vai cac thanh vién khac cua
hé sinh thai.

Thet ba, su phét trién cua hoat dong Goi von
cong ddng trong thoi gian qua gidp nhiéu
doanh nghiép khoi nghiép huy dong vén
thanh cong tur xa hoi. Do vay, Chinh phu cling
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nhu B Tai chinh cin xay dung hanh lang
phap 1y, co ché bao vé quyén loi cua cac nha
dau tu, quy dinh trach nhiém cua té chtc cung
cap dich vu dé han ché rui ro cho ngudi gop
vén. Hoat dong Goi vén cong ddng can dugc
ghi nhan nhu mot nganh nghé, ¢6 sy quan ly
ctia Nha nuéc. Viéc thiét 1ap co so phép Iy can
thiét cho hoat dong s& dem lai loi ich nhu tao
sw an tdm cho ngudi gop von, chuyén nghiép
va giam thiéu cac tranh chip phat sinh giira
cac chu thé tham gia vao hoat dong goi vén
cong dong.

Thet 1, d6i V6i cac cac cong ty Fintech - don
vi cung cip dich vu ung dung nén tang cho
vay dua trén cong nghé can xay dung dugc
doi ngl nhan vién gioi cdng nghé, gioi tai
chinh va giéi marketing. Trong giai doan dau
phét trién, cac cong ty Fintech c6 thé lya chon
phuong an két ndi véi ngan hang dé cing dua
ra cac san pham cung ung vén cho DNNVV.
Su két hop nay s& gilp cac cong ty tai chinh
giam thiéu duogc rai ro vé danh gia rui ro tin
dung khach hang (vn 1a nghiép vu cua cac
ngan hang) va giam thiéu thoi gian xa ly ho
so, giai quyét cac khoan vay mét cach nhanh
chong.

Thit nam, d6i véi nguoi goi von DNNVV, can
minh bach thong tin va dam bao cung cip
thdng tin vé cac khoan phai thu, hang ton kho
cling nhu thong tin dy 4n day du cho cac don
vi cung cap dich vu. DNNVV ciing can lya
chon nhiig phuong thirc huy dong vén qua
nén tang céng nghé phu hop véi muc tiéu va
kha nang hoan tra cac khoan ng cua minh.
Pic biét, trong bbi canh khung phép Iy cho
cac hoat dong nay chua hoan thién, viéc lya
chon céac nén tang cung ung vén uy tin co

kinh nghiém 1a can thiét, nhat I1a khi doanh
nghiép can von va chap nhan nhiing khoan
vay Véi lai suit cao hon so véi kénh tin dung
truyén thing.

Ther sau, d6i véi nha tai tro von/nha dau tu,
can tim hiéu thong tin chi tiét vé nguoi goi
vbn hodc cac nén tang goi vén dy dinh tham
gia. Cac kénh huy dong vén théng qua P2P
lending hodc huy dong vén cong ddng hién
dang phat trién manh va chwa c6 su kiém soat
chit ché cua co quan quan 1y. Do d6, nha dau
tu can nghién cau ky céc hop ddng gop von
dé nam rd quyén loi ciia minh khi dau tu ciing
nhu trach nhiém cua cac cong ty tai chinh khi
goi vn.

6. KET LUAN

DNNVV ¢ Viét Nam hién nay ngay cang cé
vai trd quan trong trong viéc thiic day kinh té
cua dat nuge. Tuy nhién, trén thuc té DNNVV
van gap nhiéu kho khian trong viéc tim vén
phuc vu hoat dong san xuat kinh doanh. Cuoc
CMCN 4.0 s& anh huong rat lén dén tung
kénh huy dong von cua ting doanh nghiép, do
d6 cac doanh nghiép can ¢ nhiing chién lugc
tiép can cho phl hop, chuyén dich ngudn vén
hop Iy, dao tao ngudn nhan luc chét luong cao,
diéu chinh mé hinh kinh doanh dé dinh vi
minh trong cudéc Cach mang cong nghiép 4.0
bang viéc ung dung cdng nghé sé va trong xu
thé hién nay doanh nghiép nao biét tan dung
cdng nghiép 4.0 tot hon doanh nghiép d6 s&
thanh cong. Hy vong trong thoi gian téi cung
véi hd tro tir Chinh phu, cac b ban nganh,
Hiép hoi SCF, céac cong ty Fintech sé giup cac
DNNVV s¢& thuan loi trong viéc tiép can von,
mé ra nhiéu co hoi hop tac kinh doanh véi céc
d6i tac nuwdc ngoai.
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